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1. Introducio

Com o compromisso de se fazer cumprir a legislagdo pertinente aos
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco nas
Resolugdes CMN N° 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e CMN N° 4.604, de 19 de
Outubro de 2017, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE CAXIAS — CAXIAS PREYV apresenta a versdo final de sua Politica de
Investimento para o ano de 2019, devidamente aprovada pelo seu Conselho
Administrativo e Comité de Investimentos em 19 de Dezembro de 2018.

A Politica de Investimento determina o método de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as
normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas
Resolucdes CMN 3.922/2010 atualizada pela portaria n° 4604/2017, levando em
consideragdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

Este documento traz em seu contexto principal os limites de alocag@o em ativos
de renda fixa e renda varidvel em consonancia com a legislacdo vigente. Além destes
limites, vedagdes especificas contidas na resolucdo visam a dotar os gestores de
orientagdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS,
a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc., com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno
do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos
a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo. E importante
ressaltar que, seja qual for alocacdo dos ativos, o mercado sempre estara sujeito a periodos
adversos, a0 menos em parte da carteira. Desta forma, ¢ imperativo que haja um prazo
para que o RPPS possa ajustar essas flutuagdes, permitindo-se a recuperagcdo em caso de
perdas ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida
originalmente a partir de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com o objetivo
de equilibrar a carteira de investimentos podendo ser revista e alterada durante o decorrer
do ano de 2019, conforme Art. 4° § 1° da resolucdo 3922/10 da CMN. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2019 e 31 de
dezembro de 2019.

Criado pela Lei 2.331/2017

Prefeitura Municipal de Caxias Secretaria Municipal de
Governo, Articulagéo Politica e Seguranga Publica
Praga do Pantheon, 600 - Centro CEP: 65.600-000

http://www.caxias.ma.gov.br/
E-mail:gabinete@caxias.ma.gov.br



2 | Atos do Poder Executivo Terca-feira, 12 de Fevereiro de 2019

1. Meta de Rentabilidade

O CAXIAS PREV coloca como meta, indo ao encontro da sua necessidade

atuarial, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimo,
desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagcdo do INPC (Indice
Nacional de Pre¢o ao Consumidor) divulgado pelo IBGE.

3. Modelo de Gestao

Os recursos advindos das contribuicdes previdencidrias dos servidores

municipais, bem como dos rendimentos patrimoniais, sdo aplicados no mercado
financeiro e geridos na modalidade “Gestdo Propria”, conforme o artigo n°® 15,
paragrafo 1° inciso I da Resolugdo CMN 3.922/2010 que conceitua o tipo de gestdo por
este Fundo adotado.

A estrutura administrativa do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos

de Caxias compreende os seguintes 0rgados para tomada de decisdes de investimento:

e Diretoria Executiva / Gestor de Recursos
e (Conselho Administrativo
e (Comité de Investimentos

4. Credenciamento e Selecio de Ativos

A selecdo dos produtos para discussdo no Comité de Investimento ¢ de

competéncia do Presidente e do Gestor de Recursos do CAXIAS PREV.

Atualmente as Institui¢des Financeiras credenciadas para os ativos do CAXIAS

PREV sio a CAIXA ECONOMICA FEDERAL e BANCO DO BRASIL S/A,
contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Previdéncia/MF na portaria 519/2011. Tal relatdrio podera ser substituido
pelo Questionario Due Dilligence ANBIMA (QDD ANBIMA), conforme nota técnica
SPPS n°® 17/2017.

Caso outras institui¢des financeiras disponibilizem credenciamentos, devera ser

elaborado relatorio técnico, além do Questiondrio, avaliando alguns critérios como:

v
v
v

Analise das medidas de risco;
Analise dos indices de desempenho;

Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,
enquadramento do produto e andlise do relatério de agéncia de risco (se
houver);

Analise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quando se
tratar de ativos de créditos, verificar a concentragdo por emissor, notas de risco
dos ativos e vencimento dos titulos;
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v Informagdes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos e negativos
do investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDC. As informagdes servirdo
de apoio a decisdo acerca das alocagdes por parte do Comité de Investimento.

5. Perspectivas do Cenario Interno 2019
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A partir dos dados extraidos da imagem acima, observa-se que as perspectivas
para o cendrio doméstico sdo positivas para o ano de 2019. Merecem destaques a inflagdo
que deve continuar controlada (4,22%), a Taxa Selic deve permanecer baixa (8%) ¢ o PIB
que conforme as previsdes do referido boletim superara o crescimento de 2018 (2,5%).
Tais dados dependerdo da recuperacdo da confianca dos investidores no pais conforme as
reformas forem sendo aprovadas e os gastos publicos controlados.
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6. Limites e Estratégia de Alocacéo.

ESTRATEGIA DE ALOCACAQ LIMITE 3922/10
ARTIGO 72 - RENDA FIXA 100%

1-(a) Titulos do Tesouro Nacional - SELIC 100% 50%
1- (b) Fundos referenciados 100% Titulos Publicos 100% 100%
1- (c) Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos 100% 100%
1ii- (a) Fundos referenciados em indicadores RF* 60% 40%
- (b) ::r:lii:;de indices (ETF) em indicadores titulos 60% 20%
IV -(a) Fundos Renda fixa em geral* 40%* 30%
IV - (b) Fundos de indices (ETF) 20%* 30%

ARTIGO 8¢ - RENDA VARIAVEL 30% 30%
1-(a) Fundo de Agdes - indices ¢/ nominimo 50 agdes* 30% 20%
1- (b) ETF (indicesc/ no minimo 50 agGes) 30% 20%
Il - (a) Fundos de Agdes em geral® (c/até 20% ativos exterior) 20% 15%
- f\:t::t:e Fundos De Investimentos Multimercado - 10% 10%
N -(a) F::::::OFundos de Investimentos em Participagdes 10% 59
W - (b) Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrio - 5% 59

Cotas Negociadas em Bolsa

A estratégia e os limites adotados buscam atingir a meta atuarial de acordo com
o cenario econdmico previsto para 2019. Tais alocagdes seguirdo os limites da tabela
acima, que conforme decisdo do comité de investimentos apresenta-se como uma politica
ideal para a tentativa do alcance da meta.
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Caxias, 19 de Dezembro de 2018.

Fernando de Macedo Ferraz Melo Gomes
Presidente do CAXIAS PREV

Ciro Carneiro
Gestor de Recurso do CAXIAS PREV
CGRPPS/APIMEC valido até 09/02/2021

Rooseyelt dos Reis Lobao Filho
I MEMBRO COMITE DE INVESTIMENTOS CAXIAS PREV

J oAaci Neres dos Santos
IHI MEMBRO COMITE DE INVESTIMENTOS CAXIAS PREV

Jorge Luis Cardoso de Sousa
PRESIDENTE DO CONSELHO ADMINISTRATIVO CAXIAS PREV
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PREFEITURA MUNICIPAL DE CAXIAS HINO DE CAXIAS

Letra: Teodoro Ribeiro Junior
Musica: Elpidio Ferreira

ADENILSON DIAS DE SOUZA

Procurador Geral do Municipio

Clara estrella do ceo maranhense,
ANA CELIA PEREIRA DAMASCENO DE MACEDO Lyra flebil de meigo cantor,
Tua voz luz outra estrella ndo vence

Secretaria Municipal de Educacao, Ciéncia e Tecnologia
Nem ha lyra mais cheia d'amor.

ANDRE LUIS MAIA SANTOS SILVA Vamos juntos, no albor destes dias
Controlador Geral do Municipio - - } =—{-Os louvores cantar de Caxias (bis)
E ;'- XL i;_ T ‘sf'>(

ROOSEVELT M. MILHOMEM JUNIOR ES'&Virgem toucada de rozas

Que te mira nas aguas do rio,
De onde as nymphas aubtis, invejosas,

Secretario Municipal de Governo, Artic

Segurancga Publica Vém beijar-te o perfil erradio.

Vamos juntos, no albor destes dia's
ARTHUR QUIRINO SA SILVA NETO

. os louvores cantar de Caxias (bis)
Secretario Municipal de Cultura, Es

Juventude e Patriménio Histori queada na paz tu trabalhas

FAUSE ELOUF SIMAO JUNIOR
Secretario Municipal de Trabalh

JOAO ANTONIO DOS SANTOS N
Secretario Municipal de Industria

JOSE MURILO COSTA NOVAIS
Secretario Municipal de Infrae

FRANCISCO DE ASSIS ABR
Secretario Municipal de Assisté

Social i : proclamem

LUCIANA ANDREA DA
Secretaria Municipal de

Vamos juntos, no albor destes dias
Os louvores cantar de Caxias (bis)

PEDRO FONSECA MARINHO
Secretario Municipal de Meio Ambiente

TALMIR FRANKLIN ROSA NETO ‘ A X I A S
Secretario Municipal de Financgas, Planejamento e

Administra géo Diério Oficial do Municipio + Atos do Poder Executivo Municipal
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